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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:  fondo que toma como referencia un indice  Vocacién inversora: Renta Fija Euro Perfil de Riesgo:

bajo

Descripcion general
Politica de inversion: El fondo invertira directa o indirectamente, el 100% del patrimonio en activos del mercado monetario

como letras del tesoro, Pagarés de empresa, Eurodepdésitos y repos de Deuda Publica. También invertird en Renta Fija

Privada a corto plazo (hasta un 40% del patrimonio) y en Bonos u Obligaciones tanto de Deuda Publica como de emisores
de elevada solvencia. Los emisores de los activos seran de la Zona Euro.

Los activos de renta fija publica y privada (incluyendo depdsitos), tendran mediana calidad crediticia ( BBB+, BBB y BBB-)
y elevada calidad crediticia (rating minimo A-) segin S&P o equivalentes. La inversién en activos de rating BBB+ BBB y
BBB- no superard el 25% de la cartera.La duracion media ser4 inferior a 2 afios. Se invertira en mercados zona euro.
Maximo del 5% de exposiciéon a riesgo divisa.

Operativa en instrumentos derivados




La operativa con instrumentos finacieros derivados podra realizarse directamente en mercados organizados de derivados
e indirectamente, en mercados organizados y no organizados a traves de la lICs en las que invierta.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea,
una Comunidad Auténoma, una Entidad Local y los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro. Se
podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad
de cobertura y de inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento
gue conllevan y por la inexistencia de una camara de compensacion. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado
a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2011 2010
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,57 0,20 0,57 -0,07

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los tltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
. ? P P - . _,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion L. L.
- - - - - _ minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
1.127.971,8
CLASE B | 931.972,60 6 126 127 EUR 0,00 0,00 0,00 NO
5.000.000,0
CLASE A | 117.750,46 | 117.750,46 1 1 EUR 0,00 0,00 0 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre Diciembre Diciembre
CLASE B EUR 12.060.417
14.324.060
29.445.842
27.815.740
CLASE A EUR 1.531.840
1.500.239

Valor liquidativo de la participacion (¥)

CLASE

Divisa

Al final del periodo

Diciembre 2010

Diciembre 2009

Diciembre 2008

CLASE B

EUR

12,9407

12,6990

12,7655




12,4466

CLASE A

EUR

13,0092

12,7408

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién

Comisién de depositario

CLASE Sist. Imputac. % efectivamente cobrado Base de % efectivamente cobrado Base de
Periodo Acumulada célculo Periodo Acumulada célculo
CLASE B 0,25 0,25 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio
CLASE A 0,05 0,05 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE B .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado Oltimo
2011 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
trim (0)
Rentabilidad IIC 1,90 0,51 1,39 -0,38 1,20
Rentabilidad indice
. 1,15 0,50 0,65 -0,10 0,78
referencia
Correlacion -0,10 -0,10 -0,12 -0,11 -0,07
. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,21 18-04-2011 -0,21 18-04-2011
Rentabilidad maxima (%) 0,10 30-06-2011 0,17 27-01-2011

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién
inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado Oltimo
2011 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 0,79 0,80 0,77 1,13 0,85
Ibex-35 20,68 19,70 20,91 21,52 22,08
Letra Tesoro 1 afio 2,10 2,20 0,89 1,12 0,52
VaR histérico(iii) 1,02 1,02 1,16
BOX 2 0,72 0,64 0,79 0,96 0,45

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado o
Ultimo . . .
2011 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2010 2009 2008 2006

trim (0)
Ratio total de gastos
(iv) 9 0,31 0,16 0,15 0,15 0,15 0,61 0,60 0,60 0,00
iv

(iv) Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion, comisién de depositario, auditoria,
servicios bancarios, y resto de gastos de gestién corriente , en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.

(v) En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional
al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Reranici

Evolucién dl Valor Liquidativo

R

El 18/03/2010 se actualiza el folleto del fondo al objeto de modificar su politica de inversion con el fin de invertir en instrumentos financieros
derivados por ello sélo se muestran la evolucion del valor liquidativo a partir de ese momento. "Se puede encontrar informacién adicional

en el Anexo de este informe"



A) Individual CLASE A .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado o
Ultimo . . . " o . o
2011 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5

trim (0)
Rentabilidad IIC 2,11 0,61 1,49 -0,28 1,33
Rentabilidad indice

. 1,15 0,50 0,65 -0,10 0,78
referencia
Correlacion -0,10 -0,10 -0,12 -0,11 -0,07
» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,21 18-04-2011 -0,21 18-04-2011
Rentabilidad maxima (%) 0,10 30-06-2011 0,17 27-01-2011

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion
inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado o
Ultimo . . . " o . o
2011 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 0,79 0,80 0,77 1,13 0,85
lbex-35 20,68 19,70 20,91 21,52 22,08
Letra Tesoro 1 afio 2,10 2,20 0,89 1,12 0,52
VaR histérico(iii) 0,98 0,98 1,13
BOX 2 0,72 0,64 0,79 0,96 0,45

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado o
Ultimo . . . " 5 "
2011 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2010 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5

trim (0)
Ratio total de gastos
(iv) 0,11 0,06 0,05 0,05 0,04 0,09
iv

(iv) Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion, comisién de depositario, auditoria,
servicios bancarios, y resto de gastos de gestién corriente , en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.

(v) En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional
al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucién dl Valor Liquidativo
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[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Reranici

El 18/03/2010 se actualiza el folleto del fondo al objeto de modificar su politica de inversion con el fin de invertir en instrumentos financieros
derivados por ello sélo se muestran la evolucion del valor liquidativo a partir de ese momento. "Se puede encontrar informacién adicional

en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 103.352 692 1,63
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 44.086 146 7,17
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 102.058 607 5,92
Renta Variable Internacional 0 0 0,00
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
Total fondos 249.496 1.445 4,36

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo




2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 13.258 97,54 14.922 94,30
* Cartera interior 12.262 90,21 13.411 84,75
* Cartera exterior 887 6,53 1.380 8,72
* Intereses de la cartera de inversion 109 0,80 131 0,83
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 396 2,91 944 5,97
(+/-) RESTO -61 -0,45 -41 -0,26
TOTAL PATRIMONIO 13.592 100,00 % 15.824 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 15.824 16.724 15.824
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -17,33 -6,18 -17,33 143,88
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,96 0,79 1,96 115,15
(+) Rendimientos de gestion 2,26 1,09 2,26 81,15
+ Intereses 1,21 1,01 1,21 4,31
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,94 0,12 0,94 574,78
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -32,43
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,11 -0,13 0,11 -177,87
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros rendimientos 0,01 0,08 0,01 -94,01
(-) Gastos repercutidos -0,30 -0,29 -0,30 -10,90
- Comision de gestion -0,23 -0,24 -0,23 -16,70
- Comision de depositario -0,04 -0,05 -0,04 -14,33
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 35,02
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -10,32
- Otros gastos repercutidos -0,01 0,00 -0,01 7.019,75
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 13.592 15.824 13.592

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS0551323057 - OBLIGACION|ICO|2,88|2013-11-15 EUR 194 1,43 0 0,00
XS0414704451 - BONO|GENERALITAT VALENCIA|3,88|2012-02-24 EUR 0 0,00 248 1,56
ES0000090433 - OBLIGACION|JUNTA DE ANDALUCIA|4,30/2013-10-10 EUR 195 1,44 194 1,23
ES0000012118 - OBLIGACION|DEUDA PUBL. ESPANOLA|2,75|2012—O4—30 EUR 0 0,00 697 4,40
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 389 2,87 1.139 7,19
ES0L01202172 - LETRA|DEUDA PUBL. ESPANOLA|2,41|2012—02—17 EUR 293 2,16 0 0,00
ES00000121Q1 - BONO|DEUDA PUBL. ESPANOLA|1,27|2012-10-29 EUR 978 7,20 1.426 9,01
ES00000950A7 - OBLIGACION|GENERALITAT CATALUNA|2,34|2011—O4—28 EUR 0 0,00 300 1,89
XS0414704451 - BONO|GENERALITAT VALENCIA|3,88|2012-02-24 EUR 249 1,83 0 0,00
ES0000012118 - OBLIGACION|DEUDA PUBL. ESPANOLA|2,75|2012—O4—30 EUR 1.709 12,57 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 3.229 23,76 1.726 10,90
ES0414601023 - CEDULAS|CAJAMAR CAJA RURAL S|3,50]2014-10-23 EUR 183 1,35 0 0,00
ES0364872095 - BONO|UNICAJA|3,00|2012-06-18 EUR 0 0,00 99 0,62
ES0314977325 - BONO|BANCAJA|3,00[2012-05-11 EUR 0 0,00 198 1,25
ES0313790026 - BONO|B.POPULAR|3,00[2012-04-24 EUR 0 0,00 99 0,62
ES0312355003 - CEDULASJAYTCED TERRITOR|3,50[2012-03-23 EUR 0 0,00 881 5,57
ES0314840168 - BONO|CAIXA CATALUNA|3,00[2012-03-05 EUR 0 0,00 197 1,25
ES0313770077 - BONO|BANCO PASTOR|3,00]2012-03-02 EUR 0 0,00 197 1,25
ES0414950677 - CEDULAS|C.MADRID|4,25|2014-02-21 EUR 197 1,45 197 1,25
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 380 2,80 1.868 11,81
ES0312298203 - CEDULAS|AYT CED CAJAS GLOBAL|4,00|2011-12-29 EUR 100 0,74 0 0,00
ES0313679484 - BONO|BANKINTER|2,28|2013-01-15 EUR 490 3,61 474 3,00
ES0314601040 - BONO|CAJAMAR CAJA RURAL S|3,00/2012-06-04 EUR 199 1,47 0 0,00
ES0414970436 - CEDULAS|CAIXA|1,51|2013-02-28 EUR 971 7,14 966 6,11
ES0347553010 - OBLIGACION|IM CAJAMAR EMPRES-2|2,14|2051-10-24 EUR 454 3,34 499 3,15
ES0314910045 - BONO|CAJA AVILA|2,38|2012-04-30 EUR 101 0,74 99 0,63
ES0314600109 - BONO|CAJAMURCIA|2,53|2012-03-26 EUR 101 0,74 99 0,63
ES0314981053 - BONO|C.GRAL.CANARIAS|2,48|2012-03-16 EUR 101 0,74 99 0,63
ES0314974041 - BONO|CAIXA TERRASA|2,49|2012-06-05 EUR 101 0,74 99 0,63
ES0314973092 - BONO|CAJA SABADELL]|1,91]|2012-07-03 EUR 399 2,93 389 2,46
ES0315474462 - BONO|CAJA ESPARA|2,38|2012-06-25 EUR 1.010 7,43 989 6,25
ES0341068007 - OBLIGACION|ICO FTVPO FTH|1,99|2036-06-20 EUR 151 1,11 159 1,01
ES0364872095 - BONO|UNICAJA|3,00[2012-06-18 EUR 100 0,73 0 0,00
ES0314982044 - BONO|CAJA GRANADA|2,51]2011-12-02 EUR 1.007 7,41 1.003 6,34
ES0315346041 - BONO|CAIXA TARRAGONA|2,56|2011-12-06 EUR 503 3,70 502 3,17
ES0314983059 - BONO|CAJA INSULAR CANARIA|1,95[2011-05-18 EUR 0 0,00 200 1,26
ES0314977325 - BONO|BANKIA|3,00/2012-05-11 EUR 200 1,47 0 0,00
ES0314601032 - BONO|CAJAMAR CAJA RURAL S|1,58]2011-03-31 EUR 0 0,00 1.002 6,33
ES0313790026 - BONO|B.POPULAR|3,00[2012-04-24 EUR 99 0,73 0 0,00
ES0312355003 - CEDULAS|AYTCED TERRITOR|3,50[2012-03-23 EUR 893 6,57 0 0,00
ES0314840168 - BONO|CATALUNYA CAIXA|3,00|2012-03-05 EUR 199 1,47 0 0,00
ES0313770077 - BONO|BANCO PASTOR|3,00]2012-03-02 EUR 199 1,47 0 0,00
ES0312298005 - CEDULAS|AYT CED CAJAS GLOBAL|1,52|2012-12-14 EUR 273 2,01 270 171
ES0314950348 - BONO|C.MADRID|5,13|2011-04-11 EUR 0 0,00 250 1,58
ES0312298047 - CEDULAS|AYT CEDULAS CAJA GLO|3,50|2011-03-14 EUR 0 0,00 509 321
ES0314958036 - BONO|CAIXANOVA|1,62|2012-03-02 EUR 233 1,71 234 1,48
ES0314840101 - BONO|CATALUNYA CAIXA|1,48|2011-07-18 EUR 83 0,61 85 0,54
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 7.965 58,61 7.928 50,12
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 11.963 88,04 12.661 80,02
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 11.963 88,04 12.661 80,02
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
0 - DEPOSITOS|CAJAMURCIA|3,25|2011-08-17 EUR 300 2,21 0 0,00
0 - DEPOSITOS|CAJAMURCIA|3,10[2011-02-12 EUR 0 0,00 750 4,74
TOTAL DEPOSITOS 300 2,21 750 4,74
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 12.262 90,25 13.411 84,76
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS0469192388 - BONO|LLOYDS BANK INTL|3,25|2012-11-26 EUR 351 2,58 352 2,22
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 351 2,58 352 2,22
XS0483673488 - BONO|FORTIS BANK NED NV/|1,95|2012-02-03 EUR 0 0,00 502 3,17
XS0477243843 - BONO|SANTANDER INTL|1,78|2013-01-18 EUR 391 2,88 385 2,43




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

XS0267299633 - BONO|BANK OF AMERICA CORP|1,61]|2013-09-12 EUR 145 1,07 142 0,89
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 536 3,95 1.028 6,49
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 887 6,53 1.380 8,71
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 887 6,53 1.380 8,71
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 887 6,53 1.380 8,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 13.149 96,78 14.791 93,47

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

AOMNISTRAC PUBLICA 2878

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento .
comprometido

Objetivo de la inversion

C/ Fut. FUT DTB
BONO NOCIONAL ALEMAN 5A 6% - BOBL EURO BOBL 466 Cobertura
OEU1 080911
V/ Fut. FUT DTB

BONO NOCIONAL ALEMAN 2A 6% - SCHATZ EURO SCHATZ 1.506 Cobertura
DUU1 080911
Total subyacente renta fija 1972
TOTAL OBLIGACIONES 1972

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XX |[X|X|X[X
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SI NO
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

En este fondo existen una persona juridica cuyo volumen de inversién representa un 68,05% del patrimonio del fondo.
La entidad depositaria, CECA y la sociedad gestora, Aviva Gestién S.G.I.I.C., S.A., no pertenecen
al mismo grupo financiero. Se han realizado compras por importe de 4.932 miles de euros y ventas por importe de 4.932
miles de euros con la entidad depositaria, CECA durante el primer semestre.
Se ha procedido a daptar el

reglamento de gestion del fondo al modelo electronico de la CNMV con fecha 29 de junio de 2011.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Los acontecimientos sobre el rescate de Grecia han marcado la tendencia de los mercados financieros durante el segundo
trimestre del afio.

En la Gltima semana de Junio, el parlamento heleno aprob6 las medidas de ajuste necesarias y exigidas por la Union
Europeay el FMI para recibir el quinto tramo de ayudas, 12.000 M de eur. Entro otras, las medidas contemplan reducir los
gastos del estado en 14.300 M de eur y aumentar los ingresos en otros 14.000 M de eur de aqui a 2015. Para ello se
pretenden subir los impuestos en rentas altas asi como impuestos indirectos que alcanzaréan el 23% en bares y
restaurantes. Sin duda el grueso vendra el plan estatal de privatizaciones, valorado en unos 45.000 M de eur.
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En este sentido, los datos mixtos macroecondémicos en Europa han pasado desapercibidos, cotizando los mercados la
delicada situacion griega, con el fuerte repunte de las rentabilidades de los bonos del arco mediterraneo. En el caso de
Espafia, la rentabilidad implicita del bono a diez afios llegaba a un méaximo de 5.65%, implicando un diferencial frente a su
homologo aleman de méas de 285 puntos. La aprobacion por el parlamento griego del severo plan de ajuste propiné una
relajacion generalizada de las primas de riesgo, cerrando la tir del bono a diez afios en el 5.40%.

Desde el punto de vista macro, los datos de sentimiento empresarial y de produccién empresarial del centro de Europa,
especialmente Alemania y Francia, siguen siendo positivos. Asi, las expectativas de crecimiento de Alemania para 2011
se elevan hasta el 3.40%, nivel maximo de los ultimos diez afios. Por otro lado, Espafia sigue sin mostrar sintomas claros
de recuperacion, con unas caidas severas en las ventas minoristas, una produccion industrial estancada y un nivel de paro
que supera claramente el 20%. Las expectativas de crecimiento para la economia espafiola se siguen reduciendo hasta
niveles del 0.5-0.8%.

En EEUU la economia siguen mostrando sintomas de recuperacion lenta, la produccion industrial y la confianza del
consumidor y empresario repuntan pero el empleo tarda en recuperar. Las expectativas de crecimiento para la economia
norteamericana se reducen ligeramente hasta niveles del 2.50%.

Cabe destacar también en Espafia puesta en marcha de la salida a bolsa de Bankia y Banca Civica. Esto implicara un
paso mas en la reordenacion del sistema financiero espafiol a través de una mayor transparencia y mejor capitalizacion de
las cajas/bancos que consigan salir a cotizar al mercado.

Los mercados de acciones han estado muy marcados por el devenir de la situacién griega, en el peor momento (mediados
de junio) las bolsas llegaron a perder mas de un 10% frente a los maximos del afio. La aprobacion final del plan de ajustes
permitio un fuerte rebote desde los niveles minimos pero sin llegar a los maximos del afio. De esta forma el trimestre cerrd
con saldo negativo que en el caso del Ibex y Eurostoxx fue algo superior -2%. Desde el punto de vista fundamental, las
compafiias siguen reportando unos resultados muy buenos comparados con trimestres anteriores, con unos balances muy
saneados y unas perspectivas de mercado razonables.

Durante el segundo trimestre del afio hemos estado manteniendo posiciones por debajo de benchmark, realizando

compras puntuales en deuda de gobierno espafiola a largo plazo

12



