AVIVA CORTO PLAZO, FI
N° Registro CNMV: 2375

Informe Semestral del Primer Semestre 2010

Gestora: AVIVA GESTION, SGIIC, S.A. Depositario: CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS
Auditor: Ernst & Young, S.L.

Grupo Gestora: COMMERCIAL GENERAL NORWICH UNION Grupo Depositario: CECA Rating Depositario:
AA- (IBCA)

El presente informe, junto con los ultimos informes periédicos, se encuentran disponibles por medios telematicos
en www.avivagestion.com.

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Direccion

CL. FRANCISCO SILVELA , 106
28002 - Madrid

912984914

Correo Electrénico
sqr@aviva.es

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 10/05/2001

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:  fondo que toma como referencia un indice  Vocacién inversora: Renta Fija Euro Perfil de Riesgo:

bajo

Descripcion general
Politica de inversion: El fondo invertira directa o indirectamente, el 100% del patrimonio en activos del mercado monetario

como letras del tesoro, Pagarés de empresa, Eurodepdsitos y repos de Deuda Publica. También invertird en Renta Fija
Privada a corto plazo (hasta un 40% del patrimonio) y en Bonos u Obligaciones tanto de Deuda Publica como de emisores
de elevada solvencia. Los emisores de los activos seran de la Zona Euro.

Los activos de renta fija publica y privada (incluyendo depésitos), tendran mediana calidad crediticia ( BBB+, BBB y BBB-)
y elevada calidad crediticia (rating minimo A-) segun S&P o equivalentes. La inversién en activos de rating BBB+ BBB y
BBB- no superara el 25% de la cartera.La duracion media sera inferior a 2 afios. Se invertird en mercados zona
euro.Maximo del 5% de exposicion a riesgo divisa.

Operativa en instrumentos derivados




Divisa de denominacién

EUR

La operativa con instrumentos finacieros derivados podra realizarse directamente en mercados organizados de derivados
e indirectamente, en mercados organizados y no organizados a traves de la lICs en las que invierta.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea,
una Comunidad Autbnoma, una Entidad Local y los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro.

Se podréa operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la
finalidad de cobertura y de inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura
y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el
apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara de compensacién. El grado maximo de exposicion al
riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2010 2009
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,33 0,10 -0,33 0,46

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
P e P P - . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
1.327.672,9 | 2.306.673,5
CLASE B 4 9 149 203 EUR 0,00 0,00 0,00 NO
5.000.000,0
CLASE A 0,00 0 EUR 0,00 0 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre Diciembre Diciembre
CLASE B EUR 16.723.938
29.445.842
27.815.740
15.254.000
CLASE A EUR 0
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2009 Diciembre 20__ Diciembre 20__
CLASE B EUR 12,5964
12,7655
CLASE A EUR 0,0000




(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién

Comisién de depositario

CLASE Sist. Imputac. % efectivamente cobrado Base de % efectivamente cobrado Base de
Periodo Acumulada célculo Periodo Acumulada célculo
CLASE B 0,26 0,26 patrimonio 0,05 0,05 Patrimonio
CLASE A 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE B .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado Oltimo
2010 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
trim (0)
Rentabilidad IIC -1,52 -1,58
Rentabilidad indice
. -0,30 -0,33
referencia
Correlacion -0,15 -0,15
. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,66 24-06-2010
Rentabilidad maxima (%) 0,30 10-05-2010

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Acumulad Trimestral Anual
o afio t Ultimo . : : - - - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,64
Ibex-35
Letra Tesoro 1 afio 1,49
VaR histérico(iii)
BOX 2 1,79

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado P
Ultimo . . . 5 " 5 "
2010 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5

trim (0)
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00
iv

(iv) Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion, comisién de depositario, auditoria,
servicios bancarios, y resto de gastos de gestién corriente , en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.
(v) En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional

al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Reranicid

Evolucién dl Valor Liquidativo

Na iy st crities:

El 18/03/2010 se actualiza el folleto del fondo al objeto de modificar su politica de inversién con el fin de invertir en instrumentos financieros
derivados. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual CLASE A .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado o
Ultimo . . ) . " - o
2010 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5

trim (0)
Rentabilidad IIC 0,00
Rentabilidad indice

. 0,00
referencia
Correlacion -0,15
» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Acumulad Trimestral Anual
o afiot Ultimo
actual trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo
Ibex-35
Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico(iii)

BOX 2

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR histdrico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el

comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.




Gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado P
Ultimo . . . 5 " 5 "
2010 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5

trim (0)
Ratio total de gastos
) 0,00
(iv)

(iv) Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion, comisién de depositario, auditoria,
servicios bancarios, y resto de gastos de gestién corriente , en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.

(v) En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional
al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucién dl Valor Liquidativo Resvaicint

Na iy st crities:

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 143.359 2.047 -0,38
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 25.371 138 -6,26
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 84.107 528 -9,74
Renta Variable Internacional 0 0 0,00
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
Total fondos 252.837 2.713 -4,08
*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)



Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 16.912 101,12 24.729 83,98
* Cartera interior 15.165 90,68 22.916 77,82
* Cartera exterior 1.671 9,99 1.590 5,40
* Intereses de la cartera de inversion 76 0,45 223 0,76
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 252 1,51 4.789 16,26
(+/-) RESTO -440 -2,63 -73 -0,25
TOTAL PATRIMONIO 16.724 100,00 % 29.446 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 29.446 22.948 29.446
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -55,37 23,42 -55,37 -300,98
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,99 1,05 -0,99 -180,02
(+) Rendimientos de gestion -0,69 1,37 -0,69 -142,73
+ Intereses 0,83 1,07 0,83 -34,09
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -1,67 0,38 -1,67 -474,18
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,01 0,00 -87,01
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,13 0,00 0,13 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,01 0,00 0,01 0,00
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 -0,09 0,00 -100,00
(-) Gastos repercutidos -0,30 -0,32 -0,30 -18,94
- Comision de gestion -0,25 -0,25 -0,25 -16,08
- Comision de depositario -0,04 -0,05 -0,04 -16,02
- Gastos por servicios exteriores -0,01 0,00 -0,01 2,19
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 -46,10
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,01 0,00 -91,19
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 16.724 29.446 16.724

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS0417901641 - BONO|ICO|2,88|2012-03-16 EUR 0 0,00 203 0,69
XS0414704451 - BONO|GENERALITAT VALENCIA|3,88|2012-02-24 EUR 251 1,50 256 0,87
ES0000090433 - OBLIGACION|JUNTA DE ANDALUCIA|4,30/2013-10-10 EUR 201 1,20 207 0,70
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 451 2,70 666 2,26
ES00000121Q1 - BONO|ESTADO ESPARNOL|0,55|2012-10-29 EUR 1.422 8,50 2.993 10,17
XS0236175526 - OBLIGACION|GENERALITAT VALENCIA|3,13|2010-11-24 EUR 303 1,81 305 1,04
ES0001353160 - OBLIGACION|C.F. NAVARRA|2010-06-07 EUR 0 0,00 904 3,07
ES00000950A7 - OBLIGACION|GENERALITAT CATALUNA|1,95|2011—O4—28 EUR 300 1,79 302 1,02
XS0419263503 - BONO|GENERALITAT VALENCIA|2,50|2010-09-28 EUR 200 1,20 201 0,68
ES0000012239 - OBLIGACION|ESTADO ESPANOL|4,00[2010-01-31 EUR 0 0,00 1.144 3,88
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 2.225 13,30 5.849 19,86
ES0364872095 - BONO|UNICAJA|3,00]2012-06-18 EUR 99 0,59 101 0,34
ES0314977325 - BONO|BANCAJA|3,00[2012-05-11 EUR 198 1,18 203 0,69
ES0313790026 - BONO|B.POPULAR|3,00]2012-04-24 EUR 99 0,59 101 0,34
ES0358197012 - BONO|CAJASOL|3,13|2012-04-27 EUR 0 0,00 305 1,04
ES0312355003 - OBLIGACION|AYTCED TERRITOR|3,50[2012-03-23 EUR 883 5,28 913 3,10
ES0314958051 - BONO|CAIXANOVA|3,13|2012-03-19 EUR 0 0,00 203 0,69
ES0314840168 - BONO|CAIXA CATALUNA|3,00]2012-03-05 EUR 198 1,18 203 0,69
ES0313770077 - BONO|B.PASTOR|3,00/2012-03-02 EUR 198 1,18 203 0,69
ES0314950348 - BONO|C.MADRID|5,13|2011-04-11 EUR 0 0,00 259 0,88
ES0312298047 - OBLIGACIONJAYT FONDO DE TITULI|3,50[2011-03-14 EUR 0 0,00 509 1,73
ES0414950677 - CEDULAS|C.MADRID|4,25|2014-02-21 EUR 203 1,21 0 0,00
XS0241945236 - BONO|TELEFONICA|3,75|2011-02-02 EUR 0 0,00 410 1,39
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.877 11,21 3.411 11,58
ES0313679484 - BONO|BANKINTER|1,59]2013-01-15 EUR 472 2,82 0 0,00
ES0414970436 - OBLIGACION|CAIXA|1,10[2013-02-28 EUR 975 5,83 985 3,35
ES0347553010 - OBLIGACION|CAJAMAR EMPRESAS|1,44|2051-10-24 EUR 499 2,99 497 1,69
ES0314910045 - BONO|CAJA AVILA|1,65]2012-04-30 EUR 98 0,59 102 0,35
ES0314600109 - BONO|CAJAMURCIA|1,74]|2012-03-26 EUR 98 0,59 102 0,35
ES0314981053 - BONO|C.GRAL.CANARIAS|1,72|2012-03-16 EUR 98 0,59 102 0,35
ES0314974041 - BONO|CAIXA TERRASA|1,76|2012-06-05 EUR 99 0,59 102 0,35
ES0314973092 - BONO|CAJA SABADELL|1,67]2012-07-03 EUR 390 2,33 403 1,37
ES0315474462 - BONO|C.ESPANA|1,59]2012-06-25 EUR 977 5,84 0 0,00
ES0315474462 - BONO|C.ESPANA|1,59]2012-06-25 EUR 0 0,00 1.016 3,45
ES0341068007 - OBLIGACION|ICO FTVPO FTH]|1,23|2036-06-20 EUR 168 1,00 191 0,65
ES0314982044 - BONO|C.GRANADA|1,79|2011-12-02 EUR 994 5,94 1.012 3,44
ES0315346041 - BONO|CAIXA TARRAGONA|1,84|2011-12-04 EUR 492 2,94 505 171
ES0314983059 - BONO|CAJA INSULAR CANARIA|1,58]2011-05-18 EUR 197 1,18 202 0,68
ES0314601032 - BONO|CAJAMAR|1,34/2011-03-31 EUR 1.000 5,98 1.004 341
ES0314843279 - BONO|C.GALICIA|1,95|2010-03-12 EUR 0 0,00 200 0,68
ES0312298005 - OBLIGACION|AYT CED CAJAS GLOBAL|0,77]2012-12-14 EUR 275 1,64 286 0,97
ES0364872020 - BONO|UNICAJA|0,80]2010-05-12 EUR 0 0,00 191 0,65
ES0414970444 - BONOJ|CAIXA|1,12|2011-05-09 EUR 0 0,00 2.064 7,01
ES0314843253 - BONO|C.GALICIA|5,75/2010-04-30 EUR 0 0,00 202 0,69
ES0314950348 - BONO|C.MADRID|5,13|2011-04-11 EUR 252 1,50 0 0,00
ES0312298047 - OBLIGACIONJAYT FONDO DE TITULI|3,50]2011-03-14 EUR 505 3,02 0 0,00
ES0314958036 - BONO|CAIXANOVA|0,89|2012-03-02 EUR 234 1,40 241 0,82
ES0314840101 - BONO|CAIXA CATALUNA|O,79|2011—O7—18 EUR 86 0,51 91 0,31
ES0314977218 - BONO|BANCAJA|0,86|2010-02-25 EUR 0 0,00 299 1,02
ES0313540025 - OBLIGACION|BANESTO EMISION]|0,82|2010-02-22 EUR 0 0,00 100 0,34
XS0241945236 - BONO|TELEFONICA|3,75|2011-02-02 EUR 409 2,45 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 8.317 49,73 9.895 33,64
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 12.871 76,94 19.821 67,34
ES0L01112165 - LETRAJESTADO ESPANOL|2,89|2011—12—16 EUR 479 2,87 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 479 2,87 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0000012510 - RENTA FIJA[ESTADO ESPARNOL|0,23|2010-01-04 EUR 0 0,00 692 2,35
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 692 2,35
TOTAL RENTA FIJA 13.350 79,81 20.513 69,69
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
0 - DEPOSITOS|B.POPULAR|1,75|2010-11-15 EUR 603 3,61 0 0,00
0 - DEPOSITOS|UNICAJA|2,10]2010-11-03 EUR 603 3,60 0 0,00
0 - DEPOSITOS|CAJAMURCIA|2,75|2010-07-30 EUR 303 1,81 0 0,00
0 - DEPOSITOS|CAJAMURCIA|2,75|2010-07-27 EUR 305 1,83 0 0,00
0 - DEPOSITOS|UNICAJA|1,70[2010-03-22 EUR 0 0,00 600 2,04




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
0 - DEPOSITOS|UNICAJA|1,50|2010-02-23 EUR 0 0,00 600 2,04
0 - DEPOSITOS|B.POPULAR|1,40]2010-02-12 EUR 0 0,00 601 2,04
0 - DEPOSITOS|C.MURCIA|3,21]|2010-01-30 EUR 0 0,00 300 1,02
0 - DEPOSITOS|C.MURCIA|3,21|2010-01-27 EUR 0 0,00 302 1,03
TOTAL DEPOSITOS 1.814 10,85 2.403 8,17
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 15.165 90,66 22.916 77.86
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS0469192388 - BONO|LLOYDS TSB BANK PLC|3,25|2012-11-26 EUR 352 2,11 349 1,18
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 352 2,11 349 1,18
XS0483673488 - BONO|FORTIS BANK NED NV/|1,56]|2012-02-03 EUR 497 2,97 0 0,00
XS0477243843 - BONO|SANTANDER INTL|1,09]2013-01-18 EUR 381 2,28 0 0,00
XS0416141025 - BONO|ROCHE HOLDINGS]1,67]|2010-03-04 EUR 0 0,00 200 0,68
XS0408914124 - BONO|DEXIA CREDIT LO.|1,30|2010-07-28 EUR 300 1,79 300 1,02
PTBEROOMO0022 - BONO|BANCO ESPIRITO SANTO|1,51|2010-05-14 EUR 0 0,00 501 1,70
XS0267299633 - BONO|BANK OF AMERICA CORP|0,87|2013-09-12 EUR 141 0,84 140 0,47
XS0283290756 - OBLIGACION|DNB NOR BANK ASA|4,13|2010-01-19 EUR 0 0,00 100 0,34
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 1.319 7,88 1.241 4,21
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.671 G180 1.590 5,39
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.671 G180 1.590 5,39
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1671 9,99 1.590 5,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 16.836 100,65 24.506 83,25

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectere=

B Y TITULZAGIONES: 10870

BANCOS Y ETRAS FIAN. 77150 ————

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

C/ Fut. FUT DTB
BONO NOCIONAL ALEMAN 5A 6% - BOBL EURO BOBL 967 Inversion
OEUO0 100910
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Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

V/ Fut. FUT DTB

BONO NOCIONAL ALEMAN 2A 6% - SCHATZ EURO SCHATZ 2.300 Cobertura
DUUO 100910
Total subyacente renta fija 3267
TOTAL OBLIGACIONES 3267

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XXX XX [X[X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorizacion del proceso de fusién

x

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 18 de marzo de 2010 se actualiza el folleto informativo del fondo al objeto de modificar su politica de inversiéon y

Su vocacion inversora, incluir la operativa en derivados en mercados organizados de forma directa, asi como denominar

Clase B a las participaciones ya registradas de la IIC . Asi mismo se inscribe en el registro de IIC la siguiente clase de
participacion: Clase A.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen "
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La entidad depositaria, CECA y la sociedad gestora, Aviva Gestion S.G.l.I.C., S.A., no pertenecen al mismo grupo
financiero.

11



Se han realizado compras por importe de 25.083 miles de euros y ventas por importe de 25.775 miles de euros con la
entidad depositaria, CECA durante el primer semestre,

En este Fondo existen participes cuyo volumen de inversion representa mas del 20% de su patrimonio global, Aviva Vida y

: . -

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Durante el segundo trimestre del afio, a pesar de que los datos macro han seguido apuntando a la recuperacioén global, la
situacion de algunos soberanos europeos ha hecho que los mercados hayan tenido un comportamiento negativo estos
meses.

El mecanismo de rescate conjunto de UE-FMI-BCE anunciado la primera semana de mayo ha representando un claro
punto de inflexion en la percepcion del riesgo soberano. Basicamente, la UE y el FMI aportan hasta 750M€ y el BCE inicia
un programa de compra de activos para mantener la estabilidad financiera en Europa.

Espafia, Portugal y Reino Unido anuncian planes de austeridad de ahorro fiscal para reducir el déficit pablico y se
presentan para su aprobacién en el Parlamento. Adicionalmente Espafa aprueba una reforma laboral que pretende
incentivar la contratacion.

Europa y Estados Unidos contindan dando pasos en materia de regulacién financiera: propuesta de creacion de un
impuesto especial en Europa a la banca, reforma del sistema financiero en Estados Unidos, propuesta del BdE para
modificar la circular que regula las provisiones o el anuncio de Alemania que hasta marzo de 2011 prohibira las ventas a
corto sin subyacente de CDSs de deuda soberana de la zona euro asi como de acciones de un grupo de diez entidades
financieras alemanas.

A pesar de un entorno tan dificil como el actual, las revisiones de beneficios empresariales son positivas a ambos lados
del Atlantico. La OCDE mejora las previsiones de crecimiento para 2010 y contindan los buenos datos en lado
macroeconomico. En Estados Unidos mejoran los indicadores, pedidos de bienes duraderos o la produccién industrial, sin
embargo hay dudas sobre el mercado inmobiliario tras la retirada de los estimulos fiscales. En la misma linea en Europa
mejoran los datos de produccién industrial, o el PIB. La percepcion de los analistas e inversores sin embargo reflejan la
intranquilidad de los mercados con un indice aleman de confianza Zew que retrocede o la confianza del consumidor
americano que también cae. La crisis de confianza de los mercados tiene su reflejo en la economia.

En Espafia, el informe publicado por el FMI caracteriz6 a Espafia como fragil y débil por lo que insta a acometer reformas
urgentes, en especial en el mercado laboral, la consolidacion fiscal y la reestructuracién del sistema bancario, que sigue
siendo centro de atencién de los inversores. Tras el rescate de CajaSur por parte del BdE a finales de mayo, se han
multiplicado las negociaciones entre cajas. La agencia de calificacion Fitch Ibca revisé a la baja el rating hasta AA+ desde
AAA, situando la perspectiva en estable. Ya s6lo Moody’s mantiene el triple-A.

En este entorno, los Bancos Centrales siguen sin cambios en los tipos de interés, y previsiblemente los estén por un largo
periodo de tiempo, aunque las facilidades de liquidez irdn reduciéndose paulatinamente segun el mercado vaya

normalizandose.

Los bonos alemanes mantienen su estatus de activo refugio (el diez afios ha llegado a situarse en minimos histéricos del
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2.51%) del mismo modo que la deuda publica americana. Los tipos de interés siguen sin reflejar una mejora en la
percepcion del riesgo global tanto en Estados Unidos como Europa. Las fuertes ampliaciones en los indices sintéticos de
crédito (CDS) se observan también en el contado, tanto en bonos corporativos como en los financieros. Se empiezan a
generar temores a que la crisis de confianza sobre determinados gobiernos acabe afectando al crecimiento global.

Durante estos meses, hemos sufrido en la Cartera de bonos del Fondo, el impacto de la perdida de confianza en la
solvencia de los bonos emitidos por el Reino de Espafa y las entidades financieras espafiolas. Esto se ha reflejado en la
evolucién negativa del valor liquidativo durante el Gltimo trimestre. Con las medidas adoptadas dentro y fuera de nuestras
fronteras esta situacion se esta corrigiendo lo que nos permitird poner en valor las compras realizadas durante estos
meses en activos de primera calidad , como letras del tesoro, bonos con aval del Gobierno y cedulas hipotecarias a corto
plazo.Se han realizado derivados sobre el bono aleméan con la finalidad de cobertura e inversién, con un grado de
cobertura del 1,02 v un grado de apalancamiento medio de 14,25
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