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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 28/10/2004

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:  fondo que toma como referencia un indice  Vocacién inversora: Renta Variable Euro Perfil de
Riesgo: alto

Descripcion general
Politica de inversion: Obtener rentabilidades, a medio plazo, similares al indice Ibex -35, invirtiendo con los maximos

criterios de seguridad y rentabilidad, minimizando los posibles riesgos de las inversiones respecto a las variaciones del
entorno econémico.

El fondo invertird al menos el 75% de su patrimonio en renta variable. De la cartera de renta variable, al menos el

90% de la misma estara invertida en emisores espafioles

La gestion de las inversiones del Fondo buscara lacanzar la méxima rentabilidad dentro de una adecuada

distribucién y compensacion de riesgos.

Operativa en instrumentos derivados
No existe operativa en instrumentos derivados.




Divisa de denominaciéon

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2011 2010
indice de rotacion de la cartera 0,60 0,36 0,60 1,13
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,45 0,17 0,45 0,03

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los tltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 477.896,92 470.915,07
N° de Participes 168 160
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

17,40

Base de célculo

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 8.314 17,3977
2010 7.602 16,1440
2009 7.531 16,5986
2008 5.749 12,3332
% efectivamente cobrado Sistema de

Periodo Acumulada imputacion
Comision de gestién 0,74 0,74 patrimonio
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado —
Ultimo . . .
2011 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2010 2009 2008 2006

trim (0)
Rentabilidad IIC 7,77 -0,95 8,80 0,06 12,24 -2,74 34,59 -36,50 38,74
Rentabilidad indice

. 3,14 -0,44 3,59 -4,49 12,77 -5,68 29,53 -36,62 27,40
referencia
Correlacién 0,93 0,93 0,96 0,97 0,97 0,97 0,93 0,96 0,93
. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,98 23-06-2011 -2,06 21-02-2011 -6,06 10-10-2008
Rentabilidad maxima (%) 1,95 30-06-2011 2,98 12-01-2011 9,06 10-05-2010

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién
inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Trimestral Anual
Acumulado —
Ultimo . . .
2011 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2010 2009 2008 2006
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 14,33 13,76 14,90 15,42 17,04 21,35 16,87 29,64 12,23
Ibex-35 20,68 19,70 20,91 21,52 22,08 29,78 24,83 33,14 11,25
Letra Tesoro 1 afio 2,10 2,20 0,89 1,12 0,52 0,72 2,18 3,31 3,98
VaR histérico(iii) 12,28 12,28 12,36 12,31 11,77 12,31 10,90 11,03 5,01
BOX 11 15,67 16,24 15,18 19,33 20,04 23,58 19,11 30,02 9,76

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado —
Ultimo . . .
2011 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2010 2009 2008 2006

trim (0)
Ratio total de gastos
(iv) 0,81 0,41 0,40 0,41 0,41 1,63 1,64 1,63 0,00
v

(iv) Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestiéon, comisién de depositario, auditoria,
servicios bancarios, y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.



(v) En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional
al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 103.352 692 1,63
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 44.086 146 7,17
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 102.058 607 5,92
Renta Variable Internacional 0 0 0,00
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
Total fondos 249.496 1.445 4,36
*Medias.

(2): incluye 1IC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 7.784 93,63 7.231 95,12
* Cartera interior 7.784 93,63 7.231 95,12
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 554 6,66 289 3,80
(+/-) RESTO -24 -0,29 82 1,08
TOTAL PATRIMONIO 8.314 100,00 % 7.602 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

7.602
1,42
0,00
7,19
8,02
0,02
151
0,00
6,49
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,84
-0,74
-0,04
-0,02
0,00
-0,03
0,01
0,00
0,00
0,01
8.314

6.453
4,85
0,00

10,88

11,70
-0,01
2,07
0,00
9,64
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,83
-0,76
-0,05
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

7.602

7.602
1,42
0,00
7,19
8,02
0,02
151
0,00
6,49
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,84
-0,74
-0,04
-0,02
0,00
-0,03
0,01
0,00
0,00
0,01
8.314

-66,82
0,00
-25,26
-22,51
-286,50
-17,66
0,00
-23,84
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
15,61
11,21
11,21
34,85
21,09
752,42
12.103,48
0,00
0,00
12.103,48

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0640609907 - DERECHOS|CRITERIA CAIXACORP EUR 2 0,02 0 0,00
ES0124244007 - ACCIONES|MAPFRE SA EUR 2 0,03 0 0,00
ES0140609019 - ACCIONES|CRITERIA CAIXACORP EUR 153 1,85 127 1,67
ES0137650018 - ACCIONES|FLUIDRA EUR 221 2,65 41 0,54
ES0180850416 - ACCIONES|TUBOS REUNIDOS EUR 71 0,86 60 0,79
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 0 0,00 325 4,27
ES0157097017 - ACCIONES|ALMIRALL SA EUR 0 0,00 96 1,26
ES0130625512 - ACCIONES|ENCE EUR 0 0,00 155 2,03
ES0121975017 - ACCIONES|CAF EUR 714 8,58 687 9,03
ES0105630315 - ACCIONES|CIE AUTOMOTIVE SA EUR 127 1,52 0 0,00
ES0114297015 - ACCIONES|BARON DE LEY EUR 238 2,86 0 0,00
ES0115056139 - ACCIONES|BME EUR 103 1,24 90 1,18
ES0178165017 - ACCIONES|TECNICAS REUNIDAS EUR 0 0,00 107 1,41
ES0116920333 - ACCIONES|GRUPO CATALANA OCCID EUR 352 4,23 67 0,88
ES0171996012 - ACCIONES|GRIFOLS EUR 0 0,00 99 1,31
ES0124244E34 - ACCIONES|MAPFRE SA EUR 95 1,14 77 1,01
ES0175438235 - ACCIONES|PROSEGUR CIA DE SEGU EUR 140 1,69 182 2,40
ES0118900010 - ACCIONES|FERROVIAL EUR 218 2,62 186 2,44
ES0152503035 - ACCIONES|TELECINCO EUR 62 0,75 85 1,12
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX SA EUR 164 1,97 171 2,24
ES0143416115 - ACCIONES|GAMESA EUR 84 1,00 0 0,00
ES0164180012 - ACCIONES|MIQUEL Y COSTAS EUR 330 3,98 256 3,37
ES0162600417 - ACCIONES|DURO-FELGUERA EUR 414 4,98 0 0,00
ES0132945017 - ACCIONES|TUBACEX EUR 299 3,60 150 197
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 520 6,26 625 8,22
ES0112501012 - ACCIONES|EBRO FOODS SA EUR 159 1,92 396 521
ES0171743117 - ACCIONES|PRISA EUR 168 2,02 0 0,00
ES0130960018 - ACCIONES|ENAGAS EUR 0 0,00 165 2,17
ES0142090317 - ACCIONES|OBRASCON HUARTE EUR 0 0,00 68 0,89
ES0148396015 - ACCIONES|INDITEX EUR 0 0,00 219 2,88
ES0173093115 - ACCIONES|RED ELECTRICA CORP S EUR 232 2,80 197 2,59
ES0118594417 - ACCIONES|INDRA EUR 342 4,11 307 4,04
ES0184262212 - ACCIONES|VISCOFAN SA EUR 368 4,42 380 4,99
ES0176252718 - ACCIONES|SOL MELIA SA EUR 125 1,50 0 0,00
ES0113900J37 - ACCIONES|BSCH EUR 463 5,57 313 4,12
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA EUR 512 6,16 282 3,71
ES0111845014 - ACCIONES|ABERTIS INFRAESTRUCT EUR 218 2,63 312 4,10
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL YPF SA EUR 633 7,61 719 9,46
ES0116870314 - ACCIONES|GAS NATURAL SDG SA EUR 254 3,06 287 3,78
TOTAL RV COTIZADA 7.784 93,63 7.231 95,08
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 7.784 93,63 7.231 95,08
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 7.784 93,63 7.231 95,08
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIAE 0 0,00 0 0,00




Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 7.784 93,63 7.231 95,08

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

oros s

CONSUMONOCICLIG0: 920

W s

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente




SI NO

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

En este fondo existen una persona juridica cuyo volumen de inversion representa un 68,17% sobre el patrimonio del
fondo. Se ha procedido a daptar el reglamento de gestién del fondo al modelo electrénico de la
CNMV con fecha 30 de junio de 2011.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Los acontecimientos sobre el rescate de Grecia han marcado la tendencia de los mercados financieros durante el segundo
trimestre del afio.

En la ultima semana de Junio, el parlamento heleno aprob6 las medidas de ajuste necesarias y exigidas por la Union
Europeay el FMI para recibir el quinto tramo de ayudas, 12.000 M de eur. Entro otras, las medidas contemplan reducir los
gastos del estado en 14.300 M de eur y aumentar los ingresos en otros 14.000 M de eur de aqui a 2015. Para ello se
pretenden subir los impuestos en rentas altas asi como impuestos indirectos que alcanzaran el 23% en bares y
restaurantes. Sin duda el grueso vendra el plan estatal de privatizaciones, valorado en unos 45.000 M de eur.

En este sentido, los datos mixtos macroecondémicos en Europa han pasado desapercibidos, cotizando los mercados la
delicada situacion griega, con el fuerte repunte de las rentabilidades de los bonos del arco mediterrdneo. En el caso de
Espafia, la rentabilidad implicita del bono a diez afios llegaba a un méaximo de 5.65%, implicando un diferencial frente a su
homoélogo aleman de mas de 285 puntos. La aprobacion por el parlamento griego del severo plan de ajuste propiné una
relajacion generalizada de las primas de riesgo, cerrando la tir del bono a diez afios en el 5.40%.

Desde el punto de vista macro, los datos de sentimiento empresarial y de produccién empresarial del centro de Europa,
especialmente Alemania y Francia, siguen siendo positivos. Asi, las expectativas de crecimiento de Alemania para 2011
se elevan hasta el 3.40%, nivel méximo de los ultimos diez afios. Por otro lado, Espafia sigue sin mostrar sintomas claros
de recuperacion, con unas caidas severas en las ventas minoristas, una produccion industrial estancada y un nivel de paro
que supera claramente el 20%. Las expectativas de crecimiento para la economia espafiola se siguen reduciendo hasta
niveles del 0.5-0.8%.

En EEUU la economia siguen mostrando sintomas de recuperacion lenta, la produccién industrial y la confianza del
consumidor y empresario repuntan pero el empleo tarda en recuperar. Las expectativas de crecimiento para la economia

norteamericana se reducen ligeramente hasta niveles del 2.50%.

Cabe destacar también en Espafia puesta en marcha de la salida a bolsa de Bankia y Banca Civica. Esto implicara un




paso mas en la reordenacion del sistema financiero espafiol a través de una mayor transparencia y mejor capitalizacion de
las cajas/bancos que consigan salir a cotizar al mercado.

Los mercados de acciones han estado muy marcados por el devenir de la situacion griega, en el peor momento (mediados
de junio) las bolsas llegaron a perder mas de un 10% frente a los maximos del afio. La aprobacién final del plan de ajustes
permitid un fuerte rebote desde los niveles minimos pero sin llegar a los maximos del afio. De esta forma el trimestre cerro
con saldo negativo que en el caso del Ibex y Eurostoxx fue algo superior -2%. Desde el punto de vista fundamental, las
compafiias siguen reportando unos resultados muy buenos comparados con trimestres anteriores, con unos balances muy
saneados y unas perspectivas de mercado razonables.

En renta variable aumentamos nuestra vision positiva sobre los mercados y nos posicionamos al 80% de exposicidn neta
a mercados. Dentro de la seleccion de acciones, seguimos apostando por valores con alta generacion de flujo de caja,
buena situacién financiera vy alta exposicion al sector exterior.

Aviva Gestion SGIIC, ha ejercido los
derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las Sociedades Espafiolas, en las que el Fondo tiene con mas
de un afio de antigliedad, una participacion superior al 1% del capital social. En todas las Juntas Generales el voto ha sido
favorable a los acuerdos propuestos por el Consejo de Administracion de cada Sociedad.

Adicionalmente, la Gestora ha ejercido el derecho de voto en aquellos casos en que no dandose las circunstancias
anteriores, el emisor se haya considerado relevante o existieran derechos econdmicos a favor de los participes, tales
como primas de asistencia a juntas




