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Gestora: AVIVA GESTION, SGIIC, S.A.        Depositario: CONFEDERACION ESPAÑOLA DE CAJAS DE AHORROS

 Auditor: Ernst & Young

Grupo Gestora: COMMERCIAL GENERAL NORWICH UNION        Grupo Depositario: CECA        Rating Depositario:

A+ (IBCA) 

 

 

El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos
en www.aviva.es.
 
La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en: 

Dirección

CM. FUENTE DE LA MORA , 9

28050 - Madrid

 912984914

 

Correo Electrónico

avivasgiic@aviva.es

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN FONDO
Fecha de registro: 28/10/2004

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Tipo de fondo:     fondo que toma como referencia un índice    Vocación inversora: Renta Variable Euro      Perfil de

Riesgo: alto

 
Descripción general
Política de inversión: Obtener rentabilidades, a medio plazo, similares al índice Eurostoxx 50 (índice compuesto por las 50

 

mayores empresas de la zona euro por capitalización), invirtiendo con los máximos criterios de seguridad y rentabilidad,

minimizando los posibles riesgos de las inversiones respecto a las variaciones del entorno económico.

 

La gestión de las inversiones del Fondo buscará lacanzar la máxima rentabilidad dentro de una adecuada

 

distribución y compensación de riesgos.

 
Operativa en instrumentos derivados
No existe operativa en instrumentos derivados.

 
Una información más detallada sobre la política de inversión del Fondo  se puede encontrar en su folleto informativo.

 
Divisa de denominación     EUR
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2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2011 2010

Índice de rotación de la cartera 0,36 0,37 1,66 3,76

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,69 0,77 0,57 0,01

 

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de Participaciones 889.842,36 897.583,02

Nº de Partícipes 149 154

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR) 0,00 0,00

Inversión mínima (EUR) 10,39

 

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período (EUR)

Periodo del informe 9.242 10,3864

2010 11.026 12,3294

2009 10.230 11,3982

2008 3.380 8,8034

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de cálculo

Sistema de

imputaciónPeriodo Acumulada

Comisión de gestión 0,44 1,31 patrimonio

Comisión de depositario 0,02 0,07 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

 

A) Individual. Divisa EUR
 

Rentabilidad (% sin

anualizar)
Acumulado

2011

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2010 2009 2008 2006

Rentabilidad IIC -15,76 -17,90 -0,66 3,28 4,89 8,17 29,48 -40,16 11,89

Rentabilidad índice

referencia
-18,67 -21,28 -0,27 6,98 1,47 -3,15 23,33 -40,99 13,33

Correlación 0,93 0,93 0,86 0,91 0,94 0,94 0,94 0,96 0,99

 

 

Rentabilidades extremas (i)
Trimestre actual Último año Últimos 3 años

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad mínima (%) -5,45 18-08-2011 -5,45 18-08-2011 -7,62 06-10-2008

Rentabilidad máxima (%) 4,38 27-09-2011 4,38 27-09-2011 9,31 13-10-2008

(i)  Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación

inversora

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos. 

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión

homogénea en el período.

 

 

Medidas de riesgo (%)
Acumulado

2011

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2010 2009 2008 2006

Volatilidad(ii) de:

		Valor liquidativo 22,91 34,43 14,63 12,77 12,89 18,16 19,43 34,19 13,80

		Ibex-35 27,17 37,74 19,70 20,91 21,52 29,78 24,83 39,49 11,25

		Letra Tesoro 1 año 0,83 1,01 2,20 0,89 1,12 0,72 2,18 3,31 3,98

BOX 12 23,77 34,72 15,64 18,69 15,42 21,28 25,08 34,46 10,47

VaR histórico del

valor liquidativo(iii)
12,72 12,72 11,84 11,93 11,87 11,87 11,24 11,48 4,61

(ii) Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los períodos con política de inversión homogénea.

(iii) VaR histórico del valor liquidativo: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2011

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2010 2009 2008 2006

Ratio total de gastos

(iv)
1,40 0,47 0,47 0,46 0,47 1,87 1,89 1,91 0,00

(iv) Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión, comisión de depositario, auditoría,

servicios bancarios, y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.

(v) En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional

al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones.
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En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético. 

 

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años

 

B) Comparativa
 

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Vocación inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

de euros)

Nº de partícipes*
Rentabilidad

Trimestral media**

Monetario 0 0 0,00

Renta Fija Euro 84.497 548 0,39

Renta Fija Internacional 0 0 0,00

Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00

Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00

Renta Variable Mixta Euro 39.916 162 -14,41

Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00

Renta Variable Euro 90.918 777 -15,96

Renta Variable Internacional 0 0 0,00

IIC de Gestión Pasiva(1) 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00

Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00

De Garantía Parcial 0 0 0,00

Retorno Absoluto 0 0 0,00

Global 0 0 0,00

Total fondos 215.330 1.487 -9,26

*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

 

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 8.869 95,96 10.969 96,60

			* Cartera interior 2.032 21,99 2.241 19,74

			* Cartera exterior 6.838 73,99 8.728 76,86

			* Intereses de la cartera de inversión 0 0,00 0 0,00

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 295 3,19 371 3,27

(+/-) RESTO 77 0,83 14 0,12
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Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

TOTAL PATRIMONIO 9.242 100,00 % 11.355 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 11.355 11.512 11.026

± Suscripciones/ reembolsos (neto) -0,83 -0,71 -0,33 0,96

- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos -20,80 -0,67 -16,08 2.538,62

			(+) Rendimientos de gestión -20,37 -0,02 -14,49 87.201,03

						+ Intereses 0,01 0,01 0,02 66,40

						+ Dividendos 2,36 1,76 4,12 14,45

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) -22,74 -1,79 -18,64 986,70

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -0,47 -0,75 -1,73 -45,92

						- Comisión de gestión -0,44 -0,44 -1,31 -13,46

						- Comisión de depositario -0,02 -0,02 -0,07 -13,46

						- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,02 -37,66

						- Otros gastos de gestión corriente 0,00 0,00 0,00 -15,66

						- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,28 -0,33 -99,67

			(+) Ingresos 0,04 0,09 0,14 -61,95

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Otros ingresos 0,04 0,09 0,14 -61,95

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 9.242 11.355 9.242

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 2.032 21,99 2.241 19,73

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 2.032 21,99 2.241 19,73

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.032 21,99 2.241 19,73

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 6.838 73,97 8.728 76,86

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 6.838 73,97 8.728 76,86

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.838 73,97 8.728 76,86

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.869 95,96 10.969 96,59

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.
 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos X

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos X

c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitución de la sociedad gestora X

f. Sustitución de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorización del proceso de fusión X

j. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora

del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

 En este fondo existen una persona jurídica cuyo volumen de inversión representa un 89,17 % del patrimonio del fondo.

                                       La entidad depositaria, CECA y la sociedad gestora, Aviva Gestión S.G.I.I.C., S.A., no pertenecen

al mismo grupo financiero. Se han realizado compras por importe de 8.010 miles de euros y ventas por importe de 8.010

miles de euros con la entidad depositaria, CECA durante el tercer trimestre.

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

Las incertidumbres sobre el plan de rescate de Grecia siguen presionando los mercados financieros.
 
En cuanto a la deuda pública destaca la volatilidad que se ha visto en los diferenciales de los países periféricos.  En el
caso de España el bono a 10 años llegó a alcanzar un 6,03% en el mes de Julio mientras que en septiembre se cotizaba
alrededor de los 5,10% y sigue presente una alta probabilidad de que sigua ampliándose. A causa de la ampliación en el
diferencial, el BCE anunció un programa de compra de deuda pública de los países periféricos, sobre todo Italia y España,
con el objetivo de frenar cualquier duda para los inversores.  Ésta ha sido la causa principal del estrechamiento en
diferenciales en el tercer trimestre del 2011. Por último sigue pendiente la ampliación del fondo de rescate EFSF que
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continúan votando todos los representares de UE, el objetivo es ampliar el fondo de los cuatrocientos millones de euros

actuales hasta los dos mil millones.

 

En España, el Banco de España dio por concluido el proceso de recapitalización del sistema financiero español. La

inyección de capital público será necesaria en tres entidades, Novocaixagalicia, Catalunyacaixa y UNIMM que han recibido

capital público por importe de 2,5mm, 1,7mm y 600mn, respectivamente. Todo en línea con lo que se esperaba. La

participación del FROB en estas entidades se ha elevado al 93%, 90% y 100% del capital, respectivamente. Sin olvidarnos

de la CAM, que fue intervenida en julio, después de que el FROB inyectara 2.8 millones de euros y le concediera una línea

de liquidez de 3 millones de euros. Actualmente se ha cerrado el plazo de presentar ofertas en la subasta competitiva

llevado por el Banco de España.

 

Las bolsas europeas y americanas reflejan esta tensión de la crisis soberana, llegando a mínimos con caídas históricas de

los últimos años. De esta forma el trimestre cerró con saldo negativo, en el caso del IBEX -17%, el Eurostoxx baja un 23%

y el S&P también baja un 14%. La posibilidad de una recesión y la crisis soberana europea ha pesado mucho en todos los

índices bursátiles mundiales.

 

Los datos macroeconómicos publicados para Europa siguen con una tendencia negativa mientras que en EEUU salieron

algo más positivos. En EEUU los datos de confianza de los consumidores, producción industrial y empresario siguen

repuntando durante el periodo. El desempleo sigue mejor muy poco de 9,2% al 9,1%. En Europa el desempleo llega al

10% con posible subida en un futuro próximo. El BCE subió tipos en julio del 1,25% al 1,50% para moderar el riesgo de

inflación en la zona. Pensamos que dejaron los tipos al 1,50% para lo que queda de año.

 

Sumando los datos macro y la situación en Europa los tipos del mercado siguen a la baja.  El 10 años alemán ha cae de

niveles del 2.2% al 1.85% confirmando las incertidumbres que tiene el mercado sobre la situación actual de Europa y

también de la posibilidad de una recesión global que descuenta los mercados.

 

En renta variable, pensamos que las bajas cotizaciones son una oportunidad, seguimos manteniendo una posición

ligeramente sobreponderada.  Dentro de la selección de acciones, seguimos apostando por valores con alta generación de

flujo de caja, buena situación financiera (muy bajo nivel de deuda) y alta exposición al sector exterior.

 

Aviva Gestion SGIIC, ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las Sociedades Españolas,

en las que el Fondo tiene con mas de un año de antigüedad, una participación superior al 1% del capital social. En todas

las Juntas Generales el voto ha sido favorable a los acuerdos propuestos por el Consejo de Administración de cada

Sociedad.

 

Adicionalmente, la Gestora ha ejercido el derecho de voto en aquellos casos en que no dándose las circunstancias

anteriores, el emisor se haya considerado relevante o existieran derechos económicos a favor de los partícipes, tales

como primas de asistencia a juntas.
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10	Detalle de invesiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

						ES0613211921 - DERECHOS|BBVA EUR 1 0,02 0 0,00

						ES0121975017 - ACCIONES|CAF EUR 706 7,64 750 6,60

						ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 534 5,78 624 5,50

						ES0118594417 - ACCIONES|INDRA EUR 95 1,03 125 1,10

						ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER SA EUR 256 2,77 328 2,89

						ES0113211835 - ACCIONES|BBVA EUR 79 0,86 104 0,91

						ES0111845014 - ACCIONES|ABERTIS INFRAESTRUCT EUR 215 2,33 138 1,21

						ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL YPF SA EUR 144 1,56 172 1,52

TOTAL RV COTIZADA 2.032 21,99 2.241 19,73

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 2.032 21,99 2.241 19,73

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.032 21,99 2.241 19,73

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Deuda Pública Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

						FR0000052870 - ACCIONES|NORBERT DENTRESSANGL EUR 62 0,67 0 0,00

						NL0000400653 - ACCIONES|GEMALTO NV EUR 490 5,30 422 3,72

						AT0000937503 - ACCIONES|VOESTALPINE AG EUR 151 1,64 263 2,31

						AT0000APOST4 - ACCIONES|OESTERREICHISCH EUR 201 2,17 93 0,82

						BE0005644183 - ACCIONES|NYRSTAR EUR 0 0,00 0 0,00

						NL0006144495 - ACCIONES|REED ELSEVIER NV EUR 384 4,16 264 2,32

						IT0000076197 - ACCIONES|INDESIT CO EUR 424 4,59 457 4,02

						DE0006969603 - ACCIONES|PUMA AG RUDOLF EUR 0 0,00 436 3,84

						DE000BASF111 - ACCIONES|BASF SE EUR 157 1,70 0 0,00

						IT0003073266 - ACCIONES|PIAGGIO & C. S.P.A. EUR 135 1,46 162 1,43

						BE0003876936 - ACCIONES|NYRSTAR EUR 394 4,26 593 5,22

						NL0000009165 - ACCIONES|HEINEKEN NV EUR 87 0,94 108 0,95

						FR0000060501 - ACCIONES|CFAO SA EUR 94 1,02 105 0,92

						FR0000121329 - ACCIONES|THALES SA EUR 259 2,80 327 2,88

						FR0000053142 - ACCIONES|FAIVELEY TRANSPORT EUR 216 2,33 338 2,98

						FR0000125338 - ACCIONES|CAP GEMINI SA EUR 281 3,04 452 3,98

						IT0003826473 - ACCIONES|PARMALAT SPA EUR 0 0,00 542 4,77

						DE0007667107 - ACCIONES|VOSSLOH AG EUR 0 0,00 106 0,94

						IT0004176001 - ACCIONES|PRYSMIAN SPA EUR 648 7,01 605 5,33

						DE000A0CAYB2 - ACCIONES|WINCOR NIXDORF AG EUR 226 2,45 334 2,94

						IT0003977540 - ACCIONES|ANSALDO STS SPA EUR 1.062 11,49 1.059 9,33

						FR0000075988 - ACCIONES|HI-MEDIA SA EUR 82 0,89 299 2,63

						FR0000051807 - ACCIONES|TELEPERFORMANCE EUR 275 2,97 239 2,11

						FR0000125486 - ACCIONES|VINCI SA EUR 81 0,88 110 0,97

						IT0000072618 - ACCIONES|BANCA INTESA SPA EUR 44 0,47 453 3,99

						FR0000131104 - ACCIONES|BNP PARIBAS EUR 4 0,04 6 0,06

						NL0000303600 - ACCIONES|ING BANK NV EUR 179 1,94 497 4,38

						DE0007100000 - ACCIONES|DAIMLER AG EUR 121 1,31 0 0,00

						DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 368 3,98 451 3,97

						DE0007236101 - ACCIONES|SIEMENS EUR 170 1,84 0 0,00

						DE0008404005 - ACCIONES|ALLIANZ EUR 4 0,05 6 0,05

						FR0000127771 - ACCIONES|VIVENDI SA EUR 238 2,57 0 0,00

TOTAL RV COTIZADA 6.838 73,97 8.728 76,86

TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00

TOTAL RV PENDIENTE ADMISIÓN A COTIZACIÓN 0 0,00 0 0,00

TOTAL RENTA VARIABLE 6.838 73,97 8.728 76,86

TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00



 10

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 0 0,00

TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.838 73,97 8.728 76,86

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.869 95,96 10.969 96,59

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 


