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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:  fondo que toma como referencia un indice  Vocacién inversora: Renta Variable Euro Perfil de

Riesgo: alto

Descripcion general




Politica de inversion: El fondo invertira al menos el 75% de su patrimonio en renta variable, principalmente de emisores de
la Zona Euro (fundamentalmente en valores del Eurostoxx-50) y puntualmente en acciones de emisores europeos no
pertenecientes a la Zona Euro. Principalmente se invertird en valores de alta capitalizacion bursatil aunque

residualmente se podra invertir en valores de media y baja capitalizacion bursatil.

La parte no invertida en renta variable, se invertira en activos de renta fija publica y privada(incluyendo depositos),

con rating minimo de los emisores de los activos de BBB+ seglin S&P o sus equivalentes. La duracion media de la
cartera de renta fija sera inferior a 18 meses. Los emisores de los activos de la cartera de renta fija procederan de la
Zona Euro.

La exposicion total a riesgo divisa podra alcanzar como maximo un 30% del patrimonio del fondo.

Operativa en instrumentos derivados
No existe operativa en instrumentos derivados.

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2011 2010
indice de rotacion de la cartera 0,33 0,37 1,58 3,90
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,68 0,90 0,61 -0,04

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Ultimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 4.496.705,61 4.600.645,90
N° de Participes 204 206
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR) 0,00 0,00
Inversion minima (EUR) | 2.000,00
Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 29.188 6,4909
2010 33.502 7,6628
2009 16.838 7,0142
2008 17.772 6,0950
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado ., Sistema de
: Base de célculo . L
Periodo Acumulada imputacion




Comision de gestion

0,14

0,41

patrimonio

Comision de depositario

0,02

0,07

patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2011 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2010 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -15,29 -18,14 -0,62 4,12 5,22 9,25
Rentabilidad indice

. -17,94 -21,04 0,03 3,90 1,79 -2,56

referencia
Correlacién 0,93 0,93 0,92 0,94 0,94 0,94

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -5,561 18-08-2011 -5,51 18-08-2011
Rentabilidad maxima (%) 4,43 27-09-2011 4,43 27-09-2011

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - -
2011 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2010 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 23,13 34,83 14,59 12,85 12,91 18,22

lbex-35 27,17 37,74 19,70 20,91 21,52 29,78

Letra Tesoro 1 afio 0,83 1,01 2,20 0,89 1,12 0,72

BOX 12 23,78 34,72 15,62 15,19 15,43 21,28
VaR histérico del

T 10,86 10,86 9,20 9,36 10,83 10,83

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2011 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2010 2009 2008 2006
Ratio total de gastos
(iv) 0,49 0,16 0,16 0,16 0,16 0,65 0,66 0,65 0,00

(iv) Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestiéon, comisién de depositario, auditoria,
servicios bancarios, y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.

(v) En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional
al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos sintético.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 84.497 548 0,39
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 39.916 162 -14,41
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 90.918 777 -15,96
Renta Variable Internacional 0 0 0,00
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
Total fondos 215.330 1.487 -9,26
*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 27.935 95,71 34.841 95,51
* Cartera interior 6.537 22,40 7.279 19,95
* Cartera exterior 21.398 73,31 27.562 75,56
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.011 3,46 1.567 4,30




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+/-) RESTO 241 0,83 70 0,19
TOTAL PATRIMONIO 29.188 100,00 % 36.478 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 36.478 36.291 33.502
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -2,16 1,14 3,38 -262,70
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -21,21 -0,63 -15,93 2.804,55
(+) Rendimientos de gestion -21,03 -0,28 -15,23 6.392,31
+ Intereses 0,01 0,01 0,03 69,12
+ Dividendos 2,22 1,76 4,01 8,31
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -23,26 -2,04 -19,27 877,58
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,20 -0,43 -0,81 -59,95
- Comision de gestion -0,14 -0,14 -0,41 -13,28
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,07 -13,27
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,01 -45,76
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 -19,73
- Otros gastos repercutidos -0,04 -0,27 -0,32 -87,79
(+) Ingresos 0,02 0,09 0,12 -78,01
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,02 0,09 0,12 -78,01
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 29.188 36.478 29.188

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 6.537 22,40 7.279 19,95
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 6.537 22,40 7.279 19,95
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 6.537 22,40 7.279 19,95
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 21.398 73,33 27.562 75,56
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 21.398 73,33 27.562 75,56
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 21.398 73,33 27.562 75,56
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 27.935 95,73 34.841 95,51

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectere=

sevcis rlacos 7;&*\ s

TELECOMUNICACIONES: 106% —

TECNOLOGl 1 8% —]

HouSTRIA A3

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

En este fondo existen dos personas juridicas cuyo volumen de inversién representa un 20,79% y un 41,59%
respectivamente d el patrimonio del fondo
La entidad depositaria, CECA y la sociedad gestora, Aviva
Gestion S.G.II.C., S.A., no pertenecen al mismo grupo financiero. Se han realizado compras por importe de 25.333 miles
de euros y ventas por importe de 25.334 miles de euros con la entidad depositaria, CECA durante el tercer trimestre.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Las incertidumbres sobre el plan de rescate de Grecia siguen presionando los mercados financieros.

En cuanto a la deuda publica destaca la volatilidad que se ha visto en los diferenciales de los paises periféricos. En el
caso de Espafia el bono a 10 afios lleg6 a alcanzar un 6,03% en el mes de Julio mientras que en septiembre se cotizaba
alrededor de los 5,10% y sigue presente una alta probabilidad de que sigua ampliandose. A causa de la ampliacion en el
diferencial, el BCE anunci6 un programa de compra de deuda publica de los paises periféricos, sobre todo Italia y Espafia,
con el objetivo de frenar cualquier duda para los inversores. Esta ha sido la causa principal del estrechamiento en




diferenciales en el tercer trimestre del 2011. Por Gltimo sigue pendiente la ampliacion del fondo de rescate EFSF que
continlan votando todos los representares de UE, el objetivo es ampliar el fondo de los cuatrocientos millones de euros
actuales hasta los dos mil millones.

En Espafia, el Banco de Espafia dio por concluido el proceso de recapitalizacion del sistema financiero espafiol. La
inyeccion de capital publico serd necesaria en tres entidades, Novocaixagalicia, Catalunyacaixa y UNIMM que han recibido
capital publico por importe de 2,5mm, 1,7mm y 600mn, respectivamente. Todo en linea con lo que se esperaba. La
participacion del FROB en estas entidades se ha elevado al 93%, 90% y 100% del capital, respectivamente. Sin olvidarnos
de la CAM, que fue intervenida en julio, después de que el FROB inyectara 2.8 millones de euros y le concediera una linea
de liquidez de 3 millones de euros. Actualmente se ha cerrado el plazo de presentar ofertas en la subasta competitiva
llevado por el Banco de Espafia.

Las bolsas europeas y americanas reflejan esta tension de la crisis soberana, llegando a minimos con caidas historicas de
los dltimos afios. De esta forma el trimestre cerrd con saldo negativo, en el caso del IBEX -17%, el Eurostoxx baja un 23%
y el S&P también baja un 14%. La posibilidad de una recesion y la crisis soberana europea ha pesado mucho en todos los
indices bursatiles mundiales.

Los datos macroeconémicos publicados para Europa siguen con una tendencia negativa mientras que en EEUU salieron
algo mas positivos. En EEUU los datos de confianza de los consumidores, produccién industrial y empresario siguen
repuntando durante el periodo. El desempleo sigue mejor muy poco de 9,2% al 9,1%. En Europa el desempleo llega al
10% con posible subida en un futuro préximo. El BCE subi6 tipos en julio del 1,25% al 1,50% para moderar el riesgo de
inflacion en la zona. Pensamos que dejaron los tipos al 1,50% para lo que queda de afio.

Sumando los datos macro y la situacion en Europa los tipos del mercado siguen a la baja. El 10 afios aleméan ha cae de
niveles del 2.2% al 1.85% confirmando las incertidumbres que tiene el mercado sobre la situacién actual de Europa y
también de la posibilidad de una recesién global que descuenta los mercados.

En renta variable, pensamos que las bajas cotizaciones son una oportunidad, seguimos manteniendo una posicion
ligeramente sobreponderada. Dentro de la seleccién de acciones, seguimos apostando por valores con alta generacion de
flujo de caja, buena situacion financiera (muy bajo nivel de deuda) y alta exposicién al sector exterior.

Aviva Gestion SGIIC, ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las Sociedades Espafiolas,
en las que el Fondo tiene con mas de un afio de antigliedad, una participacion superior al 1% del capital social. En todas
las Juntas Generales el voto ha sido favorable a los acuerdos propuestos por el Consejo de Administracién de cada
Sociedad.

Adicionalmente, la Gestora ha ejercido el derecho de voto en aquellos casos en que no dandose las circunstancias
anteriores, el emisor se haya considerado relevante o existieran derechos econémicos a favor de los participes, tales
como primas de asistencia a juntas




10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0613211921 - DERECHOS|BBVA EUR 5 0,02 0 0,00
ES0121975017 - ACCIONES|CAF EUR 1.953 6,69 2.073 5,68
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 1.815 6,22 2.121 5,82
ES0118594417 - ACCIONES|INDRA EUR 218 0,75 286 0,78
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER SA EUR 836 2,86 1.069 2,93
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA EUR 275 0,94 360 0,99
ES0111845014 - ACCIONES|ABERTIS INFRAESTRUCT EUR 1.094 3,75 960 2,63
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL YPF SA EUR 342 1,17 409 112
TOTAL RV COTIZADA 6.537 22,40 7.279 19,95
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 6.537 22,40 7.279 19,95
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 6.537 22,40 7.279 19,95
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
FR0000052870 - ACCIONES|NORBERT DENTRESSANGL EUR 194 0,67 0 0,00
NL0000400653 - ACCIONES|GEMALTO NV EUR 1.349 4,62 1.362 3,73
AT0000937503 - ACCIONES|VOESTALPINE AG EUR 485 1,66 841 2,31
ATO000APOST4 - ACCIONES|OESTERREICHISCH EUR 637 2,18 293 0,80
BE0005644183 - ACCIONES|NYRSTAR EUR 0 0,00 0 0,00
NL0006144495 - ACCIONES|REED ELSEVIER NV EUR 1.090 3,74 826 2,26
1T0000076197 - ACCIONES|INDESIT CO EUR 1.292 4,43 1.367 3,75
DE0006969603 - ACCIONES|PUMA AG RUDOLF EUR 0 0,00 1.305 3,58
DEOOOBASF111 - ACCIONES|BASF SE EUR 493 1,69 0 0,00
1T0003073266 - ACCIONES|PIAGGIO & C. S.P.A. EUR 375 1,29 450 1,23
BE0003876936 - ACCIONES|NYRSTAR EUR 1.366 4,68 2.056 5,64
NL0000009165 - ACCIONES|HEINEKEN NV EUR 208 0,71 257 0,70
FR0000060501 - ACCIONES|CFAO SA EUR 229 0,78 254 0,70
FR0000121329 - ACCIONES|THALES SA EUR 801 2,74 1.011 2,77
FR0000053142 - ACCIONES|FAIVELEY TRANSPORT EUR 826 2,83 1.296 3,55
FR0000125338 - ACCIONES|CAP GEMINI SA EUR 936 3,21 1.507 4,13
1T0003826473 - ACCIONES|PARMALAT SPA EUR 0 0,00 1.789 4,91
DE0007667107 - ACCIONES|VOSSLOH AG EUR 0 0,00 331 0,91
1T0004176001 - ACCIONES|PRYSMIAN SPA EUR 2.091 7,16 1.970 5,40
DEOOOAOCAYB2 - ACCIONES|WINCOR NIXDORF AG EUR 723 2,48 1.066 2,92
1T0003977540 - ACCIONES|ANSALDO STS SPA EUR 3.094 10,60 3.053 8,37
FR0000075988 - ACCIONES|HI-MEDIA SA EUR 155 0,53 777 2,13
FR0000051807 - ACCIONES|TELEPERFORMANCE EUR 1111 3,81 1.058 2,90
FR0000125486 - ACCIONES|VINCI SA EUR 293 1,01 400 1,10
1T0000072618 - ACCIONES|BANCA INTESA SPA EUR 57 0,20 1.282 3,51
FR0000131104 - ACCIONES|BNP PARIBAS EUR 13 0,04 23 0,06
NL0000303600 - ACCIONES|ING BANK NV EUR 778 2,66 1.509 4,14
DE0007100000 - ACCIONES|DAIMLER AG EUR 373 1,28 0 0,00
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 1.140 3,91 1.396 3,83
DE0007236101 - ACCIONES|SIEMENS EUR 463 1,59 0 0,00
DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ EUR 61 0,21 83 0,23
FR0000127771 - ACCIONES|VIVENDI SA EUR 764 2,62 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 21.398 73,33 27.562 75,56
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 21.398 73,33 27.562 75,56
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
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Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 21.398 73,33 27.562 75,56
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 27.935 95,73 34.841 95,51

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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